OBJASNIENIA DO WPF

Konsolidacja zadtuzenia ma na celu dostosowanie struktury zadluzenia, tak by umozliwi¢ Gminie
Komaricza spetnienie wymogu art. 243 ufp.

Ponizej przedstawiono dokiadniejszy opis zmian wprowadzonych w poszczegolnych kategoriach
Wieloletniej Prognozy Finansowej.

[. DOCHODY

Zmiany w zakresie prognoz dochodéw ogdtem obejmuja korekte prognoz dochoddw biezacych oraz
dochodéw majgtkowych.

W zakresie dochodow biezgcych, wprowadzone zmiany opierajg si¢ na zatoZeniu corocznego wzrostu
poszczegdlnych kategorii dochodéw, tj.: dochoddw z tytutu udzialu we wplywach z podatkéw
dochodowych, podatkdw i oplat {w tym podatku od nieruchomosci), subwencji ogdlnej oraz z tytuiu
dotacji i srodkéw przeznaczonych na cele bieigce.

'Kierujac sie zasadg ostroznodci w prognozowaniu dochoddw przyjeto, ze od 2017 roku dochody
biezgce wzrosng jedynie o wielkas¢ inflacji w kategoriach: podatkow i optat, dochoddw z subwencji
ogolnej oraz z tytutu dotacji i Srodkdw przeznaczonych na cele biezgce.

W prognozach dochodéw z tytulu udziatu we wptywach z podatkéw dochodowych od osdb fizycznych
i od oséb prawnych przyjeto, ze wzrost bedzie wyznaczony przez uwzglednienie wskaznika PKB
realnego oraz inflacji.

Efektem zmian jest stopniowy wzrost dochodéw biezacych o dynamice zawierajgcej sie w przedziale
1,9%-3,2% wzrostu rocznie.

Wartoici wskaznikéw inflacji i PKB realnego dla lat 2015-2031 zostaty zaczerpnigte z dokumentu
Wytyczne dotyczqce zafoZeri makroekonomicznych na potrzeby wieloletnich prognoz finansowych
jednostek samorzqdu terytorialnego. Aktualizacja - pazdziernik 2015 r.

. WYDATKI

Prognoza wydatkéw biezacych od 2016 roku zostata sporzadzona w oparciu 0 wyliczenia kosztow
obstugi dlugu oraz zatoienia dotyczgce koniecznych do wypracowania nadwyzek operacyjnych. Koszty
obstugi dfugu zostaty wyliczone zgodnie z aktualnymi danymi dotyczgcymi posiadanych i planowanych
zobowigzan oraz harmonogramdw ich sptaty. W celu wyliczenia odsetek wykorzystano faktyczne
wartosci marzy kazdego zobowigzania oraz odpowiednie dla nich stawki bazowe. Przyjeto zatozenie,
ze w 2016 roku stawki WIBOR wyniosg 2,0%, w 2017 roku wyniosg 2,5%, w roku 2018 roku stawki
WIBOR wynosi¢ beda 3,0%, a w kelejnych latach stawki te wyniosa 3,5%. Te zalozenia majg na celu
ustrzezenie Gminy przed skutkami potencjalnych wzrostéw stdp procentowych, ktdre wplyna na
wielkos¢ kosztéw obstugi diugu. Poniewai te reguly nie byly stosowane wczeéniej, ich wprowadzenie
przyczyni sie do wzrostu prognozowanych odsetek.

Wydatki biezgce {bez obstugi dtugu) zaprognozowano w 2016 roku zgodnie z projektem budzetu na
2016 rok. W kolejnym roku zatozono utrzymanie wysokiej dyscypliny skutkujgcej jedynie nieznacznym
wzrostem wydatkow biezgcych. W latach 2018-2020 wydatki bieZgce waloryzowane sg o zakfadang
wartosc inflacji. W kolejnych latach prognozowano wydatki biezace bez obstugi diugu w oparciu o
zatozenie, ze dynamika ich wzrostu réwna bedzie procentowemu wzrostowi dochoddw bieiacych w
danym roku. Pozwoli to utrzymaé Gminie wielkosé nadwyiki operacyjnej na stalym poziomie, a przy



sukcesywnej splacie dtugu na niewielki wzrost udziatu nadwyzki biezacej w dochodach bieiacych
powodowany stopniowo obnizajgecymi sie kosztami abstugi diugu.

Wydatki majatkowe od 2016 r. zostaly zaprognozowane z uwzglednieniem wykazu przedsiewzie¢ oraz
mozliwodci samodzielnego finansowania inwestycji wynikajacych z wypracowane] nadwyzki
operacyjnej. Ze wzgledu na brak ckreslonych na ten moment wieloletnich plandéw inwestycyjnych,
zatozono limit wydatkdw majatkowych na maksymalnym moiliwym poziomie, niewymagajacym
‘pozyskania zewnetrznego finansowania.

.  PRZYCHODY

Gmina planuje pozyska¢ w 2015 roku nowe finansowanie na kwote 697 530,43 zi. Przychody beda
pachodzity z kredytu komercyjnego zaciggnietego na kwote 697 530,43 zt na splate rozchoddéw
wynikajacych z zaciagnietych kredytow i pozyczek.

IV. RO2CHODY

Prognoza rozchodéw Gminy Komancza zostata sporzadzona na podstawie zestawienia
harmonograméw splaty posiadanych zobowigzain po przeprowadzeniu planowanej konsolidacji
zadtuzenia z wykorzystaniem S$rodkdw pochodzacych z emisji obligacji. Doktadny opis zmian
wynikajacych z przeprowadzonej konsolidacji zostal przedstawiony w nastepnym rozdziale.

V.  KONSOLIDACIA ZADLUZENIA

Wraz z przyjeciem nowych, bardziej zachowawczych zatozenn prognozy dochoddw biezacych i
wydatkdw biezacych oraz plandw dochoddw ze sprzedazy majatku Gmina wyliczyta ponownie swojg
zdolnos¢ obstugi dtugu zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych z 2009 r. Wedtug przyjetych
w ninlejszej WPF prognoz dochoddw i wydatkdw wielkosci wskaznikow jednorocznych s3 nizsze od
dotychczas prognozowanych.

Ponizszy wykres przedstawia zestawienie wskainikdw jednarocznych z WPF z 26.11.2015 r. oraz
wediug obecnie uchwalanej WPF, przy zachowaniu dotychczasowych harmonogramow splaty
zobowigzan.
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Na powyiszym wykresie wida¢ jak optymistyczne hyly dotychczasowe zatozenia dotyczace wartodci
wskaznika jednorocznego {czyli sumy nadwyzki biezacej oraz sprzedazy majatku do dochoddéw ogdtem)
w kolejnych latach. Gmina uwazia za wysoce prawdopodobng realizacje planu dochoddéw ze sprzedazy
majatku w wysokosci 600 tys. zi w 2016 roku. Od 2017 roku jednakze ograniczono prognozy sprzedazy
mienia ze wzgledu na duZg niepewnosé tych prognoz. Efektem tej korekty jest wyrainy spadek
wskaZnika jednorocznego w zmienionej WPF w 2017 roku.

Srednia nadwyzek z trzech kolejnych lat daje wartosé dopuszczalnego wskaznika spiaty, dlatego tez
urealnienie prognoz poweduje karekte zdolnoscl obstugi zadtuzenia.

Aby Gmina zachowala zdolno$¢ obstugi art. 243 ufp konieczne jest przeprowadzenie konsolidacji
zadiuzenia przy jednoczesnej restrukturyzacji terminéw splaty. Gmina Komarcza planuje
przeprowadzenie konsolidacji posiadanego zadtuZenia z poczatkiem 2016 roku wykorzystujgc do tego
érodki pochodzace z emisji obligacji. Srodki pochodzgce z emisji obligacji nie zostang przelane na
rachunek Gminy, lecz rozdysponowane bezposrednio na rachunki bankéw — wierzycieli
kansolidowanych kredytéw,

Konsolidacja obejmie nastepujgce zobowigzania Gminy:

- kredyt w Podkarpackim Banku Spéldzielczym, marza — 1,70%, kwota zobowigzania w momencie
przedptaty — 1 382 000,00 z,

- kredyt w Podkarpackim Banku Spdtdzielczym, marza — 1,90%, kwota zobowigzania w momencie
przedpfaty — 818 000,00 z,

- kredyt w Podkarpackim Banku Spétdzielczym, marza — 2,40%, kwota zobowigzania w momencie
przedptaty — 682 000,00 zi, '

- kredyt w Getin Noble Bank, marza — 1,67%, kwota zobowigzania w momencie przedplaty —
723 000,00 zf,

- kredyt w Getin Noble Bank, maria — 1,54%, kwota zobowigzania w momencie przedplaty —
1978 000,00 zt,

- kredyt w Getin Noble Bank, marza — 1,80%, kwota zobowigzania w momencie przedplaty —
218 000,00 zt. )

Suma przedptat to 5 801 000,00 zt.

Obecnie srednia wazona marz przedptacanych kredytéw wynosi 1,76%. Poprzez konsolidacje, przy
dzisiejszych warunkach na rynku finansowego Gmina zyskuje mozliwo$é obnizenia marzy posiadanego
zadtuzenia.

Po zmianie struktury sptaty dtugu wynikajgcej z przeprowadzenia konsolidacji zadluzenia, rozkiad splat
bedzie prezentowat sie zgodnie z ponizszym wykresem.




Strony nieréwnosci z art. 243 ufp
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Tak jak zostale to przedstawione na powyiszym wykresie, konsolidacja zadtuzenia spowoduje
wydluzenie terminu sptaty obecnie posiadanych zobowigzari do 2031 roku. Obnizenie rozchodéw
wynikajgce sig z procesu konsolidacji wplynie korzystnie na wskaZnik planowanej sptaty w latach 2016-
2021. Dzigki dostosowaniu wielkosci sptat zobowigzai do prognozowanej zdolnosci obstugi dluguy,
Gmina zachowa wymagang przez art. 243 ufp nierdwnos$¢ w zakresie splaty dtugu i poziomu
maksymalnej dopuszczalnej splaty.

Powolny wzrost wskaZnika maksymalnej dopuszczalnej sptaty diugu w dtugim okresie naleiy tlumaczy¢
malejacymi kosztami obstugi dlugu oraz brakiem planéw nowych przychodéw, co pozwoli Gminie
ograniczal wydatki biezace przeznaczane na spfate odsetek od posiadanych zobowigzan, powiekszajac
tym samym nadwyzke bieigcg i wskaznik jednoroczny.




